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Hanse Yachts AG
Setzen Sie auf positive Uberraschungen! Kennzahlen

Der Bootsbauer profitiert von Corona und verzeichnet Rekorde bei HETEEN E S
den Orders. Im nachsten Jahr erwarte ich einen Gewinnschub und 151 1= 0 2000 26 FE

giinstige Bewertung. Aber schon 20/21 sind Uberraschungen drin [—

Corona-Lockdowns, Ausgangs- und Reiseverbote, Quarantane — wenn | Sl U U Pa BT S

man sich drau.fsen schon nicht frei.bewg.gen kar.m, dann mochte man | = je Aktie 21/22: 0,55 €

wenigstens sein Zuhause, seine Vier-Wande frei gestalten. Und dazu

zahlt offensichtlich auch das eigene Boot. Denn die Branche erlebt & S0/ “alrri iy

derzeit einen absoluten Boom.
i i i i . o Dividende*/Aktie 2020: —

Zwar ist Vereinssport jetzt in Corona-Zeiten unzulassig und verboten, :

aber Freizeitsport alleine fiir sich und den engsten Familienkreis ist nach | 3i-ie e A2

wie vor _erlaubt._ Ur]d wahrend ) sich vigle im Lockdown Zuhause Eigenkapital je Aktie*: 0,45 €

gegenseitig auf die FlRe treten, konnen Skipper auf dem See oder dem | = :

Meer eine frische Prise schnuppern und Wind und Wetter pur genieRen. | =il claie Be e fei )

Kurs/Buchwert-Verhaltni

Treibt das schon die Nachfrage, so kommt extra-Schwung aus dem SR

Budget. Denn Reisen sind derzeit so gut wie tabu und wohin mit dem | (=04 ki

Geld? Viele haben sich deshalb jetzt erstmals ein Boot gekauft.

Hanse Yachts profitiert. Der Hersteller von Segelbooten fir Borsenwert: 80,0 Millionen €

Binnengewasser und die Hochsee sowie von Motorbooten, verzeichnet | i€/ 1) =

einen Boom wie nie zuvor. Der Auftragsbestand des Bootsbauers aus Ziel: 6.80 €

Greifswald an der Ostsee lag Ende Dezember bei 151,9 Millionen Euro [~

und damit +62,5% Gber dem Vorjahreswert von 93,5 Millionen Euro. In [ =ifo7o o ielil 5

jedem Monat des laufenden Geschéaftsjahres 2020/21 lagen die Orders

Uber dem Wert des Vorjahreszeitraums. Votum: Mit 9er-KGV in 2021/22
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Fallt der Widerstand bei 5,0 Euro, sind schnell Kurse um 6,0 Euro drin
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http://www.hanseyachtsag.com/
http://www.value-depesche.ch/pay
http://www.value-depesche.ch/pay
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Die Aktie notiert an der
Bis Ende des Geschéftsjahres Ende Juni sind alle Marken komplett | cii/eqieilele o=y ET G o0y
ausverkauft und einzelne Boote sogar bis Ende des Jahres ausgebucht. [ <508 = =21l ee i e s e =iale
Bei Hanse Yachts durfte damit also nicht nur 2020/21 stark laufen, | Glaiaire s s a0y
sondern auch 2021/22. Richtung 5,80 Euro und

dariiber laufen! Klarer Kauf!
Aber Hanse Yachts profitiert nicht nur vom extra-Corona-Schwung,
sondern von einem Basistrend: Weltweit steigt die Nachfrage nach
Booten. In der letzten Dekade gab es mit Ausnahme 2017 Jahr fir Jahr
Zuwéchse. Das Marktvolumen der Boote ab rund 10 Metern Lange stieg
zwischen 2011 und 2019 um +30,2% oder um +2,7% im Jahr von 5,3
auf 6,9 Milliarden Dollar. Dabei geben die Kunden von Hanse Yachts pro
Boot immer mehr Geld aus. Seit 2011 kletterte der durchschnittliche
Preis je Boot der Greifswalder von 132 000 auf 258 000 Euro oder um
+8,7% pro Jahr, der Bootsbauer konnte den Umsatz in dem Zeitraum
auf 128,4 Millionen Euro fast verdoppeln.

Dabei ware es 2020 sogar mehr geworden, noch mehr als die 152,0
Millionen Euro aus dem Vorjahr. Denn vor einem Jahr im Marz kam der
massive Lockdown fiir alle und jeden und der Verkauf von Booten und
auch die Produktion lag auf Eis. Hanse Yachts verzeichnete dabei in
2019/20 Wertminderungen von -11,5 Millionen Euro und rutschte
deswegen tief in die roten Zahlen. Lag das Ergebnis im Vorjahr bei 0,30
Euro je Aktie, so war es nun ein Verlust von -1,32 Euro.

Fazit: 2020/21 und dann besonders in 2021/22 rechne ich mit deutlich
besseren Werten. Die Sonderbelastungen fallen weg und die Umsatze
schnellen nach oben. 2020/21 erwarte ich Umséatze von 145 Millionen
und 2021/22 von 160 Millionen Euro. Das Ergebnis dirfte in diesem
Jahr zwar nur im Bereich einer schwarzen Null liegen, aber im nachsten
dann kraftig nach oben drehen. 0,55 Euro je Aktie in 2021/22 scheinen
mir erreichbar. Positive Uberraschungen insbesondere im laufenden
Geschaftsjahr sind nicht ausgeschlossen! Mit 9er- oder 10er-KGV in
2021/22 ist die Aktie gunstig. Auch eine Bewertung mit einem 20er-
Gewinnmultiple wéare im Branchenvergleich nicht exorbitant hoch.
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