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einer Yacht. Insofern erstaunt
es Uberhaupt nicht, wenn die
Hanse Yachts AG zur Mitte des

[ Geschiftsjahrs 2020/21 (30.06.)  KURZ NOTIERT

ol einen Rekordauftragsbestand Alers WKN 500974

(laudius Schmidt
stellv. NJ-Chefredakteur

von € 153.6 (93.7) Mio. meldet.

.. Lo Wie im NJ 4/20 nach dem Absturz von € 2.91 auf 1.54 vermutet, konnte der Herrenausstatter
Ein eigenes Boot sei ein siche-

Ahlers trotz aller Spar- und Optimierungsmafinahmen im Geschiftsjahr 2019/20 (30.11.)
Verluste nicht vermeiden. Immerhin reicht die Substanz, so dass soeben die Wetthewerbs- und

res Refugium in Corona-Zei-
hrei .

o . ten, _SC reiben die Vorp.ommern. Renditefiihigkeit in einem Gutachten nach IDW S6 bestitigt wurde. Auf dieser Basis wurde

selbstbewusst in ihrem Halbjahresbericht. Recht haben sie. Dabei . . . o et (Tt .

mit den Banken und einer NRW-Biirgschaft die mittelfristige Finanzierung gesichert. Nach

€-17.2 (-3) Mio. im Jahr 2019/20 wird 2020/21 erneut ein Transformationsjahr, allerdings

mit verringertem Verlust. Nach der positiven Fortfiihrungsprognose ist mit aktuell € 1.55 der

Stand aus Mirz 2020 wieder erreicht worden. KH

waren sie durch die Pandemie in eine Schieflage geraten. Erst eine
Barkapitalerhohung und die Umwandlung von € 12 Mio. Krediten
des Hauptaktionérs Aurclius in Cigenkapital hatten das Schiff vor
einem halben Jahr wieder flott gemacht (s. NJ 12/20). Der Umsatz

in dem von starker Saisonalitat gepréagten Geschift lag in den ers- Sino WKN 576550

ten sechs Monaten mit € 48.2 (49.2) Mio. leicht unter dem Vor-
jahr, weil zeitweise an keinem der vier Standorte ein normaler Pro-
duktionsablauf méglich war. Das Geschiftsjahr 2019/20 hatte den
Hanseaten ein dickes Umsatzminus und letztlich einen Verlust von
€ 16.9 Mio. beschert, zwei Drittel davon auf Grund von Sonder-

Wir hielten im NJ 5/20 bei € 11.90 wesentlich hohere Kurse fiir gerechtfertigt; denn mit High End
Brokerage ist in volatilen Zeiten viel Geld zu verdienen. Aktuell nofiert die Akfie bei € 41.80, und der
HV am 23.04.2021 wird eine Dividende von € 2.92 (0.89) je Aktie vorgeschlagen, die einer Rendite
von 6.9 % entspricht. 2019/20 (30.09.) schloss mit einem Uberschuss von € 14 (-1.6) Mio. ab, die
2020/21 erneut erreichbar erscheinen. Im Q1 wurden € 1.24 (-0.32) Mio. vor Steuern verdient. Ein

abschreibungen. Im laufenden Jahr sollte sich das Jahresergebnis Teilverkauf der Beteiligung Trade Republic erbrachte kiirzlich € 11 Mio. KH

merklich verbessern. Es wird unterm Strich ein Minus im mittleren

WKN 755150

Der Hachstkurs von € 62.50 sollte wieder in Reichweite kommen, schrieben wir bei € 52.40

Uzin Utz

einstelligen Millionenbereich erwartet. Doch das KUV von nur 0.6

ist ein Hinweis auf das auch nach dem Anstieg auf € 5.10 noch

vorhandene Potenzial. Die weltweit zweitgrite Werft fiir Yachten im NJ 12/20. Als gemeldet wurde, dass der Spezialist fiir Bodenchemie und Verlegesysteme

mittlerer GroRe ist jetzt klar zur Wende nach einem starken Q4 fiir 2020 einen EBIT-Anstieg um ca. 30 % schaffte, sprang der Kurs
um 23 % auf €72. Die Kiufer setzen sowohl auf eine Fortsetzung des Trends als auch auf
eine kriiftige Anhebung der Dividende von zuletzt € 1.30 je Akfie. Zwar bleibt die Akfie

giinstig bewertet, doch sollte eine Konsolidierung abgewartet werden. KH

Herzlichst,
Ihr Claudius Schmidt
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